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Инвестиции (от лат. investire - облачать) - это вложение капитала в какое - 

либо дело путем приобретения ценных бумаг или непосредственно 

предприятия (предприятий) в целях получения дополнительной прибыли [1]. 

В современной экономической литературе, посвященной финансовым 

аспектам функционирования экономики, инвестиции являются одной из 

наиболее часто используемых категорий как на микро-, так и на макроуровне. 

Среди инвестиций выделяют  капиталовложения.  

Капитальные вложения - это средства, направленные на постройку или 

приобретение объектов основных фондов. Капитальные вложения, иначе 

именуются вложениями во внеоборотные активы. Они могут быть 

использованы на создание новых объектов основных фондов или на 

реконструкцию действующих их объектов. Классифицируют инвестиции по 

срокам, объектам вложения, целям, формам собственности и др. (табл. 1). 

 
Таблица 1 - Классификация форм инвестиций [1] 

Классификационные признаки Формы инвестиций 

По объектам вложений Реальные инвестиции 

Финансовые инвестиции 

По срокам вложений Краткосрочные инвестиции 

Среднесрочные инвестиции 

Долгосрочные инвестиции 

По цели инвестирования Прямые инвестиции 

Портфельные инвестиции 

По сфере вложений Производственные инвестиции 

Непроизводственные инвестиции 

По формам собственности на 

инвестиционные ресурсы 

Частные инвестиции 

Государственные инвестиции 

Иностранные инвестиции 

Смешанные инвестиции 

По регионам Инвестиции внутри страны 

Инвестиции за рубежом 

По рискам Агрессивные инвестиции 

Умеренные инвестиции 

Консервативные инвестиции 

Особое внимание следует уделить прямым и портфельным инвестициям.  

Прямые инвестиции - вложения денежных средств в материальное 

производство и сбыт с целью участия в управлении предприятием или 

компанией, в которые вкладываются деньги, и получения дохода от участия в 



их деятельности (прямые инвестиции обеспечивают обладание контрольным 

пакетом акций). Портфельные инвестиции - инвестиции в ценные бумаги, 

формируемые в виде портфеля ценных бумаг. Портфельные инвестиции 

представляют собой пассивное владение ценными бумагами, например, 

акциями компаний, облигациями и прочее, т.е. не предусматривает со стороны 

инвестора участия в оперативном управлении предприятием, выпустившим 

ценные бумаги. 

Инвестиционный процесс выступает как совокупное движение 

инвестиций различных форм уровней. Осуществление инвестиционного 

процесса в экономике любого типа предполагает наличие ряда условий, 

основными из которых являются: достаточный для функционирования 

инвестиционной сферы ресурсный потенциал; наличие экономических 

субъектов, способных обеспечить инвестиционный процесс в необходимых 

масштабах; механизм трансформации инвестиционных ресурсов в объекты 

инвестиционной деятельности [2]. 

Важнейшая цель экономической политики любой страны состоит в 

обеспечении экономического роста, одним из главных факторов которого 

являются инвестиции в основной капитал (табл. 2). 

Таблица 2 - Состав и структура капитальных вложений по источникам 

финансирования [3] 

Показатели 
млрд.  руб. в процентах к итогу 

2014 г. 2015 г. 2016 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 

инвестиции в основной 

капитал - всего: 

10379,6 10496,3 11266,9 100 100 100 

в том числе по источникам 

финансирования: 

      

собственные средства 4749,2 5271,1 5738,0 45,8 50,2 50,9 

привлеченные средства из 

них: 

5627,6 5225,2 5529,0 54,2 49,8 49,1 

кредиты банков 1098,3 849,9 1098,3 10,6 8,1 10,4 

в том числе кредиты 

иностранных банков 

266,4 183,5 1172,8 2,6 1,7 2,9 

заемные средства других 

организаций 

658,5 701,0 329,1 6,4 6,7 6,0 

инвестиции из-за рубежа 87,8 120,4 86,7 0,8 1,1 0,8 

бюджетные средства 1764,5 1922,7 1855,1 17,0 18,3 16,5 



Согласно данным Росстата на 2016 год, общий объем инвестиций в 

основной капитал составил 11,3 трлн. руб. Из них собственные средства около 

51%, привлеченные 49%. В структуре источников финансирования инвестиций 

в основной капитал самая значительная доля приходится на инвестиции за счет 

собственных средств. Из которых лидирующие позиции занимают бюджетные 

средства и кредиты банков. 

Механизм взаимодействия экономического роста и инвестиций, 

сформулирован американским экономистом Д.Б.Кларком в виде «принципа 

акселератора» звучит так: рост реального ВВП влечет за собой рост реальных 

инвестиций, в свою очередь подъем реальных инвестиций вызывает ответный 

рост ВВП. В современной экономической теории ведущая роль в обеспечении 

устойчивого экономического роста отводится инвестициям в основной капитал, 

которые посредством мультипликатора расширяют прибыль или сами вызваны 

ростом прибыли под воздействием акселератора. Инвестиции оказывают 

существенное влияние на расширение и развитие производства, обновление 

производственного потенциала, повышение уровня образования человеческого 

капитала, повышение качества продукции и стабильное финансовое состояние.  

Инвестиции различаются по отраслям экономики. Отраслевая структура 

означает распределение и соотношение капитальных вложений по отраслям 

промышленности и экономики. Она свидетельствует о степени 

сбалансированности и пропорциональности в развитии отраслей, а также о 

развитии отраслей, обеспечивающих ускорение научно-технического прогресса 

в стране [1]. 

Самый большой удельный вес инвестиций за 2016 г. имеют инвестиции в 

операции с недвижимым имуществом, арендой и предоставлением услуг (21%). 

На втором месте по вложениям  находится сфера добычи полезных ископаемых 

(19%), затем транспорт, связь (18%), на четвертом месте обрабатывающее 

производства (15%), на пятом месте оптовая и розничная торговля (4%). 



Наименьший уровень инвестиций наблюдается в сферу здравоохранения 

и предоставления социальных услуг, всего 1,82 трлн. руб., или 1% от общего 

количества инвестиций [3]. 

Инвестиции напрямую связаны с экономическим ростом. Под 

экономическим ростом понимается изменение благосостояния общества на 

протяжении определенного периода времени, что одновременно является одной 

из важнейших общеэкономических целей. Поэтому практически любая 

национальная экономика использует как внутренние, так и внешние источники 

инвестирования. При этом речь идет не только о преодолении кризисных 

явлений, стабилизации экономики, а прежде всего, об обеспечении 

экономического роста.  
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