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Аннотация. Авторы центрируют внимание на актуальной теме 

исследования, важность которой обусловлена тем, что инвестиционная сфера 

представляет собой подсистему экономической системы, состоящую из 

организационных, экономических и правовых институтов, охватывающих всю 

совокупность отношений, складывающихся при аккумулировании, образовании, 

распределении и использовании инвестиций.  
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Феномен экономической безопасности выступает весьма прочной основой, 

на которой базируется как вся инфраструктура государства, региона или 

хозяйствующего субъекта, так и отдельные компоненты, например, 

инвестиционный, обеспечивающий устойчивое развитие. Это основание, кроме 

того, содержит моральные культурные нормы и устои, закон, ответственное 

управление, социально-политические и экономические институты, активную 

гражданскую позицию, современный образовательный контент, в общем, все, что 

участвует в формировании просвещенного общества. 

Развитие отечественного экономического потенциала основано на 

инвестировании в инновации, научно-технические исследования и разработки. 

Следовательно, крепкая экономика невозможна без обеспечения жизненно 

важных интересов в всех сферах жизни общества, в том числе, сфере 

энергетической, продовольственной и социально-политической безопасности. 

Следовательно, можно заключить, что вопросы обеспечения экономической 

безопасности не решаемы без здоровой экономики, которая, в свою очередь, будет 

обеспечена конкурентоспособными продукцией и услугами.  Здесь невозможно 

обойтись без протекционизма со стороны государства, особенно в таких 

направлениях как энергетика и экология, наука и технологии, человеческий 

капитал, промышленность и производственная база. На этом перечень 

компонентов не исчерпан.  

В логике исследований, прежде всего, необходимо определиться с понятием 

«инвестиций». В самом широком смысле инвестиции понимаются как все виды 

активов (средств), вкладываемых в хозяйственную деятельность с целью 

получения доходов. Необходимо разделять понятия инвестиций и инвестиционной 

деятельности, смыслом которой называют процесс преобразования 

инвестиционных ресурсов во вложения [5]. 

С экономической точки зрения феномен инвестиций следует определять как 

«преднамеренный отказ от роста текущего потребления в пользу относительно 



большего дохода в будущем (или будущей экономии расходов), который 

обеспечит и большее совокупное потребление. Иначе, инвестиции - это та часть 

дохода за данный период, которая не была использована с целью потребления» 

[1]. 

Современный рынок инвестиций можно разделить на два сегмента: по-

требители, в роли которых выступают юридические лица, желающие при-

влечь капитал для развития своей деятельности, и физические, либо юридические 

лица, имеющие свободные средства и желающие получить доход от их 

использования. Инвестирование может осуществляться либо напрямую, либо 

опосредованно путем передачи средств: региональным территориям, банкам, 

паевым инвестиционным фондам, трастовым организациям, брокерским 

компаниям и т.д. 

Особое значение инвестиций в современной экономике состоит в том, что 

они являются мобильно перераспределяемым ресурсом, который играет основную 

роль в саморегулировании развития новых технологий.  

Исследователи отмечают, что «заинтересованность инвесторов, а 

соответственно, величина потока инвестиций напрямую связана с 

эффективностью их использования, что приводит к увеличению потока 

капиталовложений по наиболее перспективным и быстро развивающимся 

направлениям. Проведение инвестиционной политики является необходимым 

условием и основой таких направлений: 

- развитие финансовых рынков и банковского дела; 

- повышение качества товаров и услуг, обеспечение их конкуренто-

способности; 

- охрана окружающей среды, решение проблем экологии; 

- увеличение занятости населения, снижение безработицы; 

-       структурная перестройка производства, сбалансированное развитие всех 

отраслей экономики; 
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-        расширенное воспроизводство; 

-        ускорение научно-технического прогресса; 

-        повышение обороноспособности государства; 

-        международное сотрудничество; 

-   развитие социальной сферы (образование, жилищное строительство, 

социальное обеспечение, здравоохранение, культура, спорт и т.д.)» [2]. 

Экономисты разделяют инвестиции по форме собственности, объектам, 

целям, срокам и рискам.  

В экономической теории выделяются следующие основные функции ин-

вестиций: регулирующая, распределительная, стимулирующая, индикативная.  

Кроме того, «к основным факторам развития инвестиционного процесса, 

можно отнести: 

- уровень и структуру совокупного спроса в экономике; 

- доступность заемных средств; 

- предельную эффективность капитала; 

- состояние сферы денежного обращения; 

- условия трансформации сбережений в инвестиции; 

-   уровень развития инвестиционных отраслей; 

- потенциальную инвестиционную ёмкость экономики, учитывающую, в 

частности, потребность в структурных преобразованиях; 

- экономическую политику государства, включающую как достаточно 

самостоятельную часть инвестиционную политику; 

- инвестиционные риски» [3]. 

В логике исследований рассмотрим предметно составляющие 

инвестиционного климата. «Среди многих трактовок инвестиционного 

потенциала, обобщающим фактом является способность региональной 

экономической системы обеспечить максимально возможную отдачу инвестора на 

вложенный капитал. Другие авторы полагают, что инвестиционный потенциал 



региона есть упорядоченная система инвестиционных ресурсов, благодаря 

которой можно получить синергетический эффект их использования» [4].  

Ройзман И.И. считает, что «региональный инвестиционный потенциал есть 

совокупность объективных экономических, социальных, природно-

географических и других свойств региона, имеющих высокую значимость для 

привлечения инвестиций» [6]. Автор в научных исследованиях выделяет «восемь 

составляющих в структуре инвестиционного потенциала: 

1. производственный потенциал (результат хозяйственной деятельности 

в регионе); 

2. финансовый потенциал  (итог налоговых и иных денежных 

поступлений в бюджетную систему); 

3. трудовой потенциал (численность экономически активного населения 

региона); 

4. ресурсно-сырьевой потенциал  (обеспеченность запасами основных 

видов природных ресурсов); 

5. потребительский потенциал (совокупная покупательная способность 

населения региона); 

6. инфраструктурный потенциал (оценка экономико-географического 

положения региона и уровня развития его инфраструктуры); 

7. институциональный потенциал (уровень развития институтов 

рыночной экономики); 

8. инновационный потенциал (уровень научно-технической деятельности 

в регионе)» [6]. 

Вторым составляющим элементом инвестиционного климата является 

инвестиционный риск. Согласно определению Лахметкиной JI. И. 

«инвестиционный риск - вероятность возникновения финансовых потерь в виде 

утраты капитала или дохода в связи с неопределенностью условий 

инвестиционной деятельности» [1]. Инвестиционный риск зависит от различных 



условий инвестирования, поэтому выделяются следующие виды: экономический 

риск; финансовый; политический; социальный; экологический; криминальный; 

законодательный [3]. 

Термин «инвестиционная привлекательность» в определениях ученых 

существенно разнится. Например, аналитики рейтингового агентства «Эксперт» 

отождествляют его с инвестиционным климатом, поскольку для оценки нужны 

два составляющих элемента: инвестиционный потенциал и инвестиционные риски 

[6]. 

Ройзман И.И. определяет инвестиционную привлекательность как 

«составную часть и ведущий компонент инвестиционного климата, вместе с этим, 

как соотношение инвестиционного потенциала региона и региональных 

инвестиционных рисков, обусловленными внешним макроэкономическим 

положением и ситуацией в регионе» [1]. При этом инвестиционный климат 

Ройзман И.И. трактует, как «соотношение двух основных показателей - 

инвестиционной привлекательности региона и инвестиционной активности в 

нем»[4]. 

Комаров В.В. рассматривает инвестиционную привлекательность как 

«ожидаемое соотношение доходности и риска инвестиций», а инвестиционный 

климат, инвестиционный потенциал и инвестиционные риски как компоненты 

инвестиционной привлекательности [4]. 

Ример М.И. разделяет понятия инвестиционной привлекательности и 

климата и вносит свою абсолютно инновационную позицию: «Инвестиционный 

климат отражает благоприятствование инвестиционного комплекса 

экономической системы в целом для всех инвесторов и общества, а 

инвестиционная привлекательность - в зависимости от типа инвестора» [3]. 

Калашников П.Л. в своей научной работе пишет, что «инвестиционная 

привлекательность - это совокупность экономико-психологических показателей, 

определяющих возможности инвестора получить максимальную прибыль в 



результате вложения капитала при минимальном риске» [1]. Акцент на 

совокупности объективного и субъективного компонента инвестиционной 

привлекательности делает и Ольшанская М.В., отмечая, что «инвестиционная 

привлекательность субъекта РФ имеет объективную и субъективную 

составляющие. Первая - включает внешний для инвесторов состав факторов, 

определяющих выгодность для них реализации инвестиционных проектов в 

данном регионе. Эти факторы отражают, с одной стороны, существующий 

инвестиционный потенциал, с другой - риски, влияющие на уровень его 

реализации. Вторая составляющая инвестиционной привлекательности региона 

характеризует систему предпочтений, которую выстраивает инвестор 

определенного типа, устанавливая «веса» важности отдельных объективных 

факторов» [2]. Калашников П.Л. и Ольшанская М.В., определяя инвестиционную 

привлекательность, подчеркивают важность субъективных интересов инвестора, 

таким образом инвестиционная привлекательность одного и того же региона будет 

по-разному оцениваться у разных типов инвесторов. 

Кроме того, следует центрировать внимание на том, что «инвестиционный 

климат обладает чертами многоплановой интегрированной и 

дифференцированной категории. Это означает, что понятие обладает 

системностью. То есть климат сам является системой и взаимодействует с 

экономическими субъектами, как часть некой системы. 

Компонентами инвестиционного климата являются: институциональная 

система государства; инвестиционная привлекательность; активность; потенциал; 

риски [6]. 

Понятия «инвестиционный климат» и «инвестиционная среда» 

синонимичны. При этом инвестиционная среда выступает явлением или одним из 

компонентов этой системы, дифференцированным с различными уровнями 

экономики, находится под воздействием объективных и субъективных факторов.  



Значимость инвестиционной сферы для экономики заключается в том, что 

именно здесь закладываются важнейшие структурные соотношения 

хозяйственной системы: между накоплением и потреблением, между 

инвестированием и приростом капитального имущества, между затратами и 

отдачей инвестиций. 

Необходимо учитывать и ключевую роль органов власти, использующих 

широкий набор правовых, организационных, экономических и других средств 

воздействия на инвестиционную сферу с целью формирования общих правовых 

рамок инвестиционной деятельности, и стимулирования инвестиционной 

активности предприятий с помощью разнообразных экономических рычагов, 

таких как ссуды, кредиты, налоговые льготы. Таким образом, государственные 

структуры представляют собой ключевой элемент инвестиционной сферы, 

призванный создавать и поддерживать рамочные условия инвестиционного 

процесса, содействовать нормальному функционированию экономики. 

Инвестиционная сфера может существовать только в рамках определенной 

экономической системы, при наличии центральных и местных органов 

государственной власти, призванных обеспечивать территориальную целостность, 

поддерживать внутренний порядок, формировать правила, определяющие 

характер и механизм существования, функционирования и развития 

экономической системы, способствовать соблюдению этих правил.  

Таким образом, резюмируя исследование источниковой базы, следует 

отметить, что инвестиционная сфера представляет собой подсистему 

экономической системы, которая состоит из организационных, экономических и 

правовых институтов, включающих совокупность отношений, складывающихся 

при аккумулировании, образовании, распределении и использовании инвестиций. 
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